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Estimacion del stock de capital fijo
enla Argentina (1920-2022)

Resumen

El stock de capital fijo es una variable importante para el sistema econd-
mico en su conjunto, que ha sido tenida en cuenta, atin bajo diferentes
denominaciones, por una vasta cantidad de autores que pertenecen a dis-
tintas tradiciones. Su estimacidn es necesaria para poder realizar contras-
taciones empiricas y analisis econdmicos. Sin embargo, en la Argentina no
existen mediciones oficiales continuas y sistematicas de esta variable. Este
trabajo pretende cubrir dicho vacio. En él se describen la metodologia y
los supuestos que se utilizan para estimar el stock de capital fijo a precios
constantes de 2004 para el periodo 1920-2022 y a precios corrientes para el
periodo 1993-2022. Como subproducto de dichas estimaciones, fue posible
calcular el indice de precios implicitos del stock de capital fijo y las amor-
tizaciones anuales del capital fijo (o consumo anual de capital fijo), tanto a
precios corrientes como a precios constantes de 2004.

1. Introduccién

El stock de capital fijo es una variable de relevancia para la economia, ya
que desempena un rol importante para el flujo de produccién de bienes y
servicios. Su evolucién en el tiempo posee consecuencias sobre la produc-
tividad, la competitividad y la dindmica de crecimiento. Sin embargo, el
organismo nacional de estadistica en la Argentina que se encarga de su-
ministrar la informacién no lo estima en forma continua y sistematizada.!
Situacién que no se corresponde ni con las recomendaciones realizadas
desde los principales organismos multilaterales —plasmadas en el Sistema
de Cuentas Nacionales 2008 (Naciones Unidas [ONU] y otros, 2016) y en el
manual Medicién del Capital de la Organizacién de Cooperacién y Desa-
rrollo Econémicos (Naciones Unidas [ONU] y otros, 2016; Organizacion de
Cooperacién y Desarrollo Econémicos [0OCDE], 2009)-, ni con la relevancia
para el sistema econdémico que le han atribuido diversos autores desde va-
riadas corrientes de pensamiento.

1 Ladltima publicacién oficial es del afno 2004 (Direccién Nacional de Cuentas Nacio-
nales, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos [INDEC], 2004)
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Sobre este ultimo aspecto, cabe aclarar que si bien existen diferentes
interpretaciones sobre el concepto de capital,? el que utilizamos aqui —ca-
pital fijo- ha sido tenido en cuenta por los distintos referentes tedricos con
otras denominaciones. Por ejemplo, puede encontrarse en autores clasicos
como Adam Smith ([1776]1997) y David Ricardo ([1817]1993) como una
parte de lo que ellos denominan capital o en Karl Marx bajo la categoria
de medios de trabajo o capital constante fijo (Marx, [1867]1975, [1885]1976,
[1894]1981). Aparece también en trabajos pertenecientes a la escuela neo-
clasica (Hicks, 1987; Marshall, 1920; Walras, 1987), en John Maynard Keynes
(2014) y, ademads, en publicaciones desde perspectivas de crecimiento, de-
sarrollo econémico o de analisis de dindmicas de acumulacién de capital
(Aglietta, 1998, 1999; De Bernis, 1988; Furtado, 1966; Grossmann, 1979a,
1979b; Kaldor, 1962; Kalecki, 1984; Lewis, 1954; Mandel, 1979, 1986; Marini,
2007; Nurkse, 1952; Pasinetti y Vergara, 1983; Romer, 1986; Shaikh, 1996,
2006, 2016; Solow, 1956; Thirlwall, 2003).

En el presente trabajo tomamos al stock de capital fijo conforme la de-
finicién del Sistema de Cuentas Nacionales 2008 (ONU y otros, 2016) que
establece categorias, definiciones y un marco estadistico de uso interna-
cional elaborado por importantes organismos multilaterales tales como la
propia ONU, la Comisién Europea (CE), la Organizacién para la Coopera-
cién y el Desarrollo Econémicos (0cDE), el Fondo Monetario Internacional
(FM1) y el Banco Mundial (Bm).

En dicho documento se define al stock de capital fijo como «la canti-
dad de activos fijos instalados en una economia, como consecuencia de
la formacién bruta de capital fijo, realizada en los afios anteriores que se
mantienen hasta el periodo actual» (p. 145), pudiendo valuar dicha variable
tanto a precios corrientes, como a precios constantes.*

Las estimaciones del stock del capital fijo se realizan sobre la base de
los datos anuales de la formacién bruta de capital fijo (FBKF), que son «las
adquisiciones de activos fijos nuevos y existentes mediante la compra,
truque o formacién de capital por cuenta propia, menos la disposicién
de activos existentes mediante la venta o trueque» (p. 22). La FBKF es esti-
mada oficialmente en la Argentina por la Direccién Nacional de Cuentas

2 Sobre dicho aspecto puede verse Mark Blaug (1985), Diego Guerrero (1997), Eric
Roll (1994), Joseph A. Schumpeter y otros (1971) y Ernesto Screpanti y Stefano
Zamagni (1997).

3 Lalista no pretende ser exhaustiva, sino meramente indicativa de la variedad de
autores que desde diferentes perspectivas toman en sus andlisis como variable re-
levante el stock del capital fijo para el sistema econdmico.

4 Similar definicién puede encontrarse en el manual Medicién del Capital de la
OCDE (2009).
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Nacionales (DNCN) del INDEC y comprende: a) construcciones y otras
construcciones, b) maquinaria y equipo nacional e importado, ¢) equipo de
transporte nacional e importado, y d) formacién de capital en otros activos
fijos (INDEC, 2016).

Debido a la relevancia del stock de capital fijo y la ausencia de estima-
ciones oficiales continuas y sistemdticas, desde el Observatorio en Ciencia,
Tecnologia, Innovacién y Educacién Superior (0cTIES) del Instituto de In-
vestigacion en Ciencia, Tecnologia, Cultura y Desarrollo (CITECDE) de la
Universidad Nacional de Rio Negro (UNRN) nos hemos propuesto cubrir
dicho vacio.

Para ello, como primer paso, nos propusimos estimar la serie del stock
del capital fijo anual en la Argentina tomando la base de datos del trabajo
de José Luis Maia y Pablo Nicholson (2001) y Guillermo Escudé y Luis Lan-
teri (2006). A partir de algunas modificaciones metodoldgicas, cambios de
base y actualizacién de datos, hemos obtenido una serie valuada a precios
constantes de 2004 de larga duracién, comprendiendo el periodo 1920-
2022. A los efectos de darle continuidad a dichas estimaciones, desde el
OCTIES se procurard actualizar las series de forma periddica, tan pronto
como sean publicadas las series oficiales anuales de FBKF por la Direccién
Nacional de Cuentas Nacionales del INDEC.

Un elemento distintivo del trabajo es que también hemos realizado las
estimaciones del stock del capital fijo a precios corrientes para el periodo
1993-2022. Dada la informacién disponible, la estimacién se realiza para
un periodo més acotado que la correspondiente a valores constantes. Este
tipo de estimaciones no son comunes, debido a que incluir los cambios en
los precios en la variable de interés no es ttil a los efectos de analizar la
evolucién histdrica del stock del capital fijo. Sin embargo, esta valuacién
permite obtener informacidn relevante para comparar el stock de capital
fijo con otras variables del mismo periodo expresadas también a precios
corrientes, tales como la relacién producto/capital fijo (v/KF) o la tasa de
ganancia medida sobre el stock de capital fijo (B/KE).

Asimismo, al poseer las estimaciones del stock del capital fijo a precios
corrientes y a precios constantes para el periodo 1993-2022, fue posible ob-
tener informacién sobre la evolucion de precios del stock del capital fijo,
de manera que también se procedié a la construccion del indice de precios
implicito para el stock del capital fijo (IPIKE).

Otro aspecto relevante que surge de dichas estimaciones es la obten-
cién de datos de las amortizaciones (o consumo de capital fijo) para cada
afio, de modo que a partir de ello es posible presentar otras macromagni-
tudes que los organismos oficiales no publican, como el Producto Interno
Neto (PIN) y la Formacién Neta de Capital Fijo (FNKF).
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El presente documento se organiza de la siguiente manera. En la se-
gunda seccién se desarrollan brevemente los antecedentes de trabajos
metodoldgicos sobre la estimacién del stock de capital para la Argentina,
enfocindonos en los trabajos mas recientes. En la tercera seccién presen-
tamos la metodologia elegida para llevar adelante la estimacién. Por dlti-
mo, en la cuarta seccién se ponen a disposicion las series estimadas.

2. Antecedentes en la estimacién del stock
de capital fijo en la Argentina

A pesar de las carencias en el sistema nacional de estadisticas, existen di-
versas estimaciones para la Argentina, aunque en forma discontinuada.
Entre los principales trabajos podemos destacar: Balboa y Fracchia (1959),
Baumann y Cohan (2018), Butera y Kasacoff ( 1997), CEP (1997), Corem-
berg (2009 y 2012), Direccién Nacional de Cuentas Nacionales del INDEC
(2004), Direccién Nacional de Planeamiento Global (1982), Escudé y Lante-
ri (2006), Goldberg y Ianchilovici (1988), Hoffman (1991), Maia y Nicholson
(2001); ONU-CEPAL (1958), Secretaria de Planificacién (1991), Tavilla y otros
(2019) y Traa (1996).

Si bien dichos aportes son de indudable valor, a la fecha se registra una
carencia de estimaciones para los Gltimos afios, ya que el trabajo de Tavilla
y otros (2019) es el mas actualizado y llega hasta el afio 2015.

Entre las estimaciones mds recientes,® se dispone de al menos siete
series 0 metodologias de stock de capital en la Argentina: Baumann y Co-
han (2018), Coremberg (2009 y 2012), Escudé y Lanteri (2006), INDEC (2003),
Maia y Nicholson (2001) y Tavilla y otros (2019), a las cuales se pueden agre-
gar las publicadas en las tablas de la Penn World Table 10.0, que se basan
en la metodologia de Feenstra y otros (2015). Esta tltima abarca el periodo
1950-2019 y no discrimina entre stock de capital reproductivo y total, al
igual que Escudé y Lanteri (2006).¢ En este tltimo caso, los autores conside-
ran que, mas alld de las dificultades de realizar las estimaciones del stock
de vivienda, estas deben ser consideradas ya que su objetivo radica en la
estimacion total del stock y aun el stock de vivienda incide en la genera-
cién del valor agregado (p. 4).

Todas estas estimaciones utilizan el Método de Inventarios Permanen-
tes (MIP), tal como lo recomienda ONU y otros (2016) y la OCDE (2009) y, en
el caso de las PWT se combina con el de Método de Flujos de Mercancias,

5 Unaresefa sobre estimaciones anteriores puede encontrarse en (Escudé y Lanteri, 2006)

6 Ladiferencia entre capital total y el capital reproductivo equivale al stock de cons-
truccién para vivienda.
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requiriendo series largas de inversion. Para calcular el stock de capital por
MIP a partir de series de inversion largas, se requiere definir el stock de ca-
pital inicial. Esto puede realizarse a partir de diversos métodos,” destacan-
dose dos enfoques: por un lado, la relacién de estado estacionario derivada
del modelo de crecimiento de Solow (1956); por el otro, asumir una rela-
cién stock-producto inicial. El primero consiste en resolver la ecuacién (1)

K -1 I+g

m
0 0g+5

Donde K, eselstock de capitalinicial; 7, es el nivel de inversién inicial,
g eslatasade crecimiento de lainversiény § latasa de depreciacién. Asi,
g puede definirse a partir de la tasa promedio de crecimiento de la inver-
sién de un determinado periodo (Feenstra y otros, 2015). Escudé y Lanteri
(2006) siguen este criterio y adoptan g =3,6% y suponen una vida util pro-
medio de 32 afios en construccidn (ej.: tasa de depreciacién del stock de
construccion de 3,125 % anual), y de 12 afios en equipo durable (ej.: tasa de
depreciacién del equipo durable del 8,333 % anual). Sin embargo, Feenstra
y otros (2015) sostiene que el enfoque del ratio capital-producto es una al-
ternativa mas adecuada. En este caso, se requiere definir el pardmetro k de
la ecuacién (2):

K, =Y,k @)

Estos autores alcanzan asi un k =2,6 para todos los paises, utilizan las
tablas de depreciacion de la BEA® y contemplan el capital fijo de Tecnolo-
gias de la Informacién y la Comunicacién (Tic) cuando es posible.

Por otro lado, Maia y Nicholson (2001) realizan una distincién entre
stock de construccion residencial y reproductivo, maquinaria y equipo y equipo
de transporte distinguiendo entre origen nacional e importado en estos dos
tltimos casos para el periodo abarcado entre 1960 a 2004. Las series de in-
version se obtuvieron empalmando diversas fuentes (CEPAL, BCRA, entre
otras). El método utilizado por los autores es el de inventarios permanen-
tes y su trabajo ofrece la ventaja de una mayor apertura en la composicién
del capital en relacién con los otros trabajos mencionados.

7  Parauna consulta sobre diferentes métodos para definir el stock de capital inicial, véase Ne-
hruy Dhareshwar, (1993).

8 Paraladeduccién de la expresion (1), véase el Anexo 2.

9 No se explicita la metodologia utilizada para cada agregado de las series, al tiempo que las

tablas del BEA se presentan con un nivel de desagregacién mucho mayor.
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La Direccién Nacional de Cuentas Nacionales del INDEC (2004) realizé
estimaciones del stock de capital fijo, bajo la direccién de Ariel Coremberg,
para el periodo 1990-2006 de acuerdo al mipy el método de valuacién hedé-
nico, siendo este tltimo una de las principales innovaciones en la materia.
El M1P se utilizd para equipo durable e inversion piiblica, mientras que para
el resto de los stocks (ej.: viviendas, construccién no residencial, equipo
de transporte, etc.) se utilizd la valuacién hedénica. Este trabajo distingue
entre stock de construccién residencial y reproductivo, a la vez que incluye
el stock de activos cultivados de acuerdo con la apertura del flujo de in-
versiones de la DNCN. Asimismo, Coremberg (2009 y 2012) estima el stock
de recursos naturales y distingue el stock de capital Tic, ofreciendo esti-
maciones de servicios de capital. Las series, disponibles bajo el proyecto
ARKLEMS, van desde 1990 a 2010.%°

Tavilla y otros (2019) desagregan el stock de capital de acuerdo con las
series de IBIF disponibles, y actualizan las estimaciones para el periodo
1993-2015. Esto les permite realizar un andlisis de la composicién de capi-
tal para dicho periodo y un estudio econométrico sobre los determinantes
de la acumulacién en Argentina.

Baumann y Cohan (2018) realizan estimaciones del stock de capital
fijo en argentina, continuando las estimaciones realizadas por Direccién
Nacional de Cuentas Nacionales (INDEC, 2004). Los resultados a los que
arribaron fueron presentados en grificos, sin poder acceder a los datos
obtenidos.”

Algunos aspectos a tener en cuenta son las estimaciones del stock de
capital yla interpolacién de las series en el tiempo. La metodologia utiliza-
da, los supuestos sobre la vida util sobre los diferentes activos y los flujos
de inversion pueden dar lugar a niveles diferentes. Otro aspecto relevante
para ser estudiado en futuros trabajos son los cambios en la depreciacién
de capital de bienes de capital de nuevas tecnologias. Estos bienes (ej.:
equipos informadticos) suelen tener una mayor tasa de obsolescencia por
lo que una incorrecta clasificacién puede dar lugar a una sobreestimacién
del stock de capital. Esto es particularmente importante en paises de ma-
yor grado de desarrollo (Feenstra y otros, 2015). Definitivamente este es un
tema para ser tenido en cuenta de aqui en adelante para realizar correccio-
nes en las series estimadas de stock de capital fijo.

10 Véase: https://arklems.org/datos/
11 Se ha solicitado informacién al respecto, pero no hemos tenido acceso a los datos
de las estimaciones.
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3. Construccion de la serie stock de capital fijo

En el presente trabajo se estima el stock de capital fijo en la Argentina a va-
lores constantes del afio 2004 para el periodo 1920-2022, y a valores corrien-
tes para el periodo 1993-2022. Para ello se utilizé el método mas habitual,
que es el de inventarios permanentes (MIP), el cual consiste en ir incorpo-
rando, sobre la base de un capital dado, la serie de la formacién bruta de
capital fijo (FBKF) y descontar las amortizaciones correspondientes del afio
en cuestién (ONU y otros, 2016 y OCDE, 2009).

La estimacidn del stock de capital fijo por el M1P a valores constantes de
2004 se presenta en la ecuacién (3):

Kt :Kt—l(l_csr—l)—'_lt ®3)

Donde K, es el stock de capital fijo del aflo ¢ a precios constantes del
afo 2004, K, | es el stock de capital fijo con un rezago, S, , es la tasa de
amortizacién del stock de capital fijo del periodo #—1 , y finalmente /,
es el flujo de inversién durante el afio ¢ a precios constantes del afno 2004.

Por otro lado, la estimacidn del stock de capital fijo a valores corrientes
se resume en la ecuacidn (4):

K, =K_P(K),.  (1=6.)+1, @)

Donde K, es el stock de capital fijo del afio # a precios corrientes, K, |
es el stock de capital fijo del afio #—1 a precios corrientes, P(K )( 1) €8 la
variacién de precios del stock de capital fijo entre el afio ¢ y el afio #—1,
0, eslatasa de amortizacién del stock de capital fijo del periodo -1,y
finalmente 7, es el flujo de inversién durante el afio ¢ a precios corrientes.

Para la estimacidn de las series, se tomaron los datos de las series de
inversién, stock inicial y tasas de amortizaciones elaboradas por Maia y
Nicholson (2001) hasta el afio 1992. Vale hacer la salvedad de que no se tu-
vieron presentes los ajustes que realizaron en las tasas de amortizacion
para periodos con mayores restricciones al comercio exterior. Esto se debe
a que dichas restricciones suelen tener incidencia tanto en precios como
en cantidades (aspecto que se refleja en las series desagregadas de inver-
sion que se utilizan), y no necesariamente inciden en un recorte de la vida
util de los bienes, mds atn si las series utilizadas estin desagregadas entre
componente nacional e importado.

Para el cilculo del stock del capital fijo a precios de 2004, se procedid a
empalmar las series de los diferentes componentes de la FBKF base 2004
(2004-2022) con las series de bases anteriores, disponiendo asi series va-
luadas a precios de 2004 para los diferentes componentes de la FBKF para el
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periodo 1900-2022. Utilizando el mi1p, se estimd la serie de stock de capital
fijo a precios de 2004 para el periodo 1920-2022, teniendo en cuenta el sis-
tema de amortizacién geométrico (véase acapite 4).

Adiferencia de las estimaciones de Maia y Nicholson (2001) se procedid
a omitir la desagregacién del componente construccion entre construccion
residencial y construccion no residencial. Esto se debe, por un lado, a que el sis-
tema de cuentas nacionales no brinda informacién confiable que permita
tal desagregacion. Por otro lado, en dicho trabajo se aplica un criterio fijo
para todo el periodo 1988-2003, asignando el 60% de la construccion total a
construccion residencial y el restante 40% a construccion no residencial, trata-
miento que no entendemos del todo justificado. Cabe resaltar que si bien
adn no disponemos de la informacién pertinente para poder desagregar
la construccién en residencial y no residencial, estamos trabajando en ello
y esperamos que en futuras actualizaciones se logre incorporar para asi
lograr una mejor estimacién del stock del capital reproductivo.

Para el cilculo del stock de capital fijo inicial se tomé la metodologia
empleada por Escudé y Lanteri (2006) expresada en la relacién (1) y se
tomo el valor de g =3,6%, estimado por ellos, para todos los componen-
tes de la inversién. Debido a que los errores de estimacién del stock de
capital, producidos por un incorrecto cilculo del stock de capital inicial
va reduciéndose conforme las estimaciones se alejan del momento inicial
(afio 1900), hemos decidido no publicar los primeros 20 afios de las esti-
maciones realizadas (1900-1919) y publicar el valor del stock del capital a
precios constantes de 2004 partir del afio 1920.

Para el cilculo de la serie del stock del capital a valores corrientes se
tomo la base del stock del capital del afio 2004. Al ser el afio base, la valua-
cién corriente coincide con la valuacién a precios constantes, lo que per-
mite estimar el stock del capital a valores corrientes teniendo en cuenta
la ecuacién (4) y las amortizaciones de la tabla 2. Los valores correspon-
dientes a 1993-2003, se obtuvieron empalmando las variaciones del stock
del capital a precios corrientes, estimadas a partir de las series a precios
corrientes presentadas por el INDEC pero con metodologias anteriores a
las del afio 2004.

El indice de precios implicito del stock de capital fijo (1PIKF) base
2004=100 se obtuvo mediante la siguiente operacién:

K corriente

IPIKF, = =—*100 )
K

contante
t

La formacidn neta de capital fijo (FNKF) se obtuvo descontando la de-
preciacion del capital fijo respecto de la FBKE. El componente de amorti-
zaciones surge de las estimaciones realizadas para calcular el stock del
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capital. La serie de FNCF se calcula tanto a precios constantes de 2004, como
a precios corrientes

FNKF, = FBKF, — 4 ©)

El producto interno neto (PIN) a precios de mercado se obtuvo descon-
tando la depreciacién del capital fijo del piB a precios de mercado. Al igual
que en el caso de la formacién neta de capital fijo, las series se presentan
tanto a precios constantes de 2004, como a precios corrientes.

PIN, = PIB, - 4, @

Donde 4, esla amortizacién en el periodo t.

4. Depreciacion

De acuerdo con la bibliografia referenciada, se adoptd el método de depre-
ciacién geométrica. Este consiste en descontar, periodo a periodo, una tasa
constante sobre el capital existente. Ello implica que, sobre cierto valor ori-
ginal, los valores sucesivos en el tiempo representan una curva decreciente
convexa al origen con asintota en cero.

Tabla 1. Vida atil de los componentes de la 1BIF

Componente de la IBIF Vida util (afios)
Material de transporte nacional 10
Material de transporte importado 10
Maquinaria y equipo nacional 20
Maquinaria y equipo importado 20
Construcciones 60
Otras construcciones 50
Otros activos fijos 10

Fuente: Elaboracidn propia sobre la base de consultas a profesionales
y sistemas de contabilidad.

En cuanto a las tasas de depreciacidn, se hace una distincién en dos
periodos. Para el periodo previo al afio 1993, se tomaron las tasas utilizadas
por la literatura referenciada (véase tabla AIL.1 del Anexo II), mientras que
para el periodo 1993-2022, surgen de la estimacion de la vida util promedio
de cada componente, las cuales fueron determinadas a partir de consultas
a profesionales contables (véase tabla 1).
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Teniendo en cuenta la vida util de cada componente de la tabla ante-
rior, se estimd la tasa de depreciacién anual fija (§), de forma tal que al
cabo de la vida atil asignada se llegue a un valor residual que represente el
5% del valor original':

5 =1-(0, 05)(3?] ®)

Donde 6; es la tasa de depreciacion del i-ésimo componente y #; es la
vida util (en afos) del componente i de la FBCF. En la tabla 2 se exponen
las tasas de depreciacién anual obtenidas, segiin la vida util asignada y el
criterio recientemente explicitado para cada agregado.

Tabla 2. Tasa de depreciacién anual por componente de la FBCF. 1993-2022

Componentes Vida util (afios) o

Material de transporte nacional 10 25,89 %
Material de transporte importado 10 25,89 %
Magquinaria y equipo nacional 20 13,91 %
Magquinaria y equipo importado 20 13,91 %
Construcciones 60 4,87 %
Otras construcciones 50 5,82 %
Otros activos fijos 10 25,89 %

La principal diferencia que se presenta respecto de los valores utiliza-
dos en Maia y Nicholson (2001) es en construcciones. En este tltimo, la tasa
que aplican es de 3 %, mientras que la que se propone en el presente trabajo
es de 4,87 %. Esto se debe a que la tasa de 3 % anual implica que, para un
capital inicial dado, el valor residual menor al 5 % del valor inicial se alcan-
za al afo 98.

12 Recordar que este sistema de amortizacion es asintdtico respecto de cero.

13 Debido a que las diferencias en las tasas son importantes y entendemos que la tasa
de 3 % sobreestima el stock de construcciones, se aplica la tasa de 4,87 % para todo
el periodo de estudio, no sélo para el periodo 1993-2018.
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5.Resultados

Tabla 3. Stock de capital fijo a precios constantes (1920-2022), en millones de pesos de 2004

Afo -I;?;a(!:pti(:;:( y I\en(?l?i.p. y ?:3 i'p. Ma(:ﬁ:ﬁ::\ria Tr?r?;?ég: 'ﬂgaeslgr?: MatTe(::;‘: de Czir:)sr:;l;c- Cocr)1tsr?rf1c- Cozc;tt?:]c- ac::ir\(l)oss
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1920 137.782 12.437 11.061 23.498 179 95 274 114.010 114.010 -
1921 140.427 13.422 12.201 25.624 184 107 292 114,512 114,512 -
1922 143.981 14.355 12.025 26.380 224 112 336 117.265 117.265 -
1923 152.160 16.351 12.592 28.943 304 124 427 122.791 122.791 -
1924 161.069 19.119 13.579 32.698 408 134 541 127.830 127.830 -
1925 168.910 21.998 14.631 36.629 555 211 766 131.515 131515 -
1926 176.118 24.806 16.339 41.144 656 269 925 134.049 134.049 -
1927 185.190 26.206 18.781 44.988 713 411 1.124 139.078 139.078 -
1928 196.699 28.823 20.619 49.442 907 484 1.391 145.865 145.865 -
1929 210.411 31.786 22.229 54.014 1.120 560 1.680 154.716 154.716 -
1930 219.216 32.834 22.662 55.495 1.090 520 1.610 162.111 162.111 -
1931 217.478 32.408 20.698 53.106 1.042 441 1.482 162.890 162.890 -
1932 212.006 31.346 18.043 49.389 897 354 1.251 161.365 161.365 -
1933 208.423 30.654 15.989 46.644 814 288 1.102 160.678 160.678 -
1934 208.864 30.605 14.352 44,957 771 332 1.102 162.805 162.805 -
1935 209.409 31.286 13.825 45.112 777 389 1.165 163.132 163.132 -
1936 210.694 31.959 13.741 45.700 803 431 1.234 163.760 163.760 -
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Afo T:;a; as;)t;:;:( y IZI:S i'p. y It\:; 3 i'p. MacT|3itra1‘laria Tf;:;?:)g: ﬂ:he;m: Ma;reor::: de Cgir:)s::;c- Co%g?rzc- Corl(;tt?:m- ac(::ir\:);s
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1937 216.864 34.444 14.300 48.744 931 587 1518 166.602 - 166.602 -
1938 224.406 37.318 14.896 52.214 1.064 744 1.808 170.384 - 170.384 -
1939 227.705 38.682 13.963 52.644 1.066 709 1.774 173.287 - 173.287 -
1940 228.399 39.337 12.776 52.113 1.053 653 1.705 174,581 - 174,581 -
1941 228.762 39.298 11.413 50.711 1.095 561 1.656 176.394 - 176.394 -
1942 228.239 38.317 10.077 48.394 1.081 466 1.547 178.299 - 178.299 -
1943 227514 37.029 8.646 45.675 1.056 355 1.411 180.428 - 180.428 -
1944 229.477 36.048 7.413 43.461 1.034 265 1.300 184.716 - 184.716 -
1945 231537 35.342 6.438 41.780 1.009 206 1214 188.542 - 188.542 -
1946 237.541 36.434 6.455 42.889 1.116 306 1.422 193.230 - 193.230 -
1947 254.028 44,558 8.744 53.302 1.685 950 2.635 198.091 - 198.091 -
1948 271.921 50.316 12.256 62.572 1.668 1.196 2.864 206.485 - 206.485 -
1949 282.819 51.564 13.093 64.657 1.487 1.032 2.518 215.644 - 215.644 -
1950 293.178 52.575 13.369 65.944 1.357 858 2.215 225.019 - 225.019 -
1951 304.353 54.452 13.681 68.133 1.381 795 2.176 234.044 - 234.044 -
1952 311.362 55.613 13.540 69.152 1.368 785 2.153 240.057 - 240.057 -
1953 317.213 56.439 13.095 69.534 1.414 819 2.234 245.445 - 245.445 -
1954 324.493 57.937 12.619 70.556 1434 47 2.181 251.755 - 251.755 -
1955 334.464 60.499 12.785 73.285 1.748 699 2.448 258.732 - 258.732 -
1956 344.834 64.331 12.781 77.112 1.678 787 2.465 265.257 - 265.257 -

20 | LANZA, MALVICINO, AZUAGA, DAMIANI, VERBEKE




Afo 'I:;a(! :;i(:::( y It\en(?l?i'p. y ?:3 i'p. Ma(Iﬁ::::\ria htnra;tr?;?éft: %ztlesﬁr(tj: MatTeorgz: de Cg;:)sr:‘r;;c- Co?:sr?ric- Coﬁztt‘::xc- a(t)::ir\?:s
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)
1957 357.031 68.068 12.002 80.070 2.093 1.040 3.133 273.828 273.828
1958 372.951 72.291 11.958 84.249 2.543 924 3.468 285.234 285.234
1959 380.767 75.553 11.145 86.698 3.109 796 3.905 290.164 290.164
1960 399.688 80.062 12.716 92.778 7.321 806 8.126 298.783 298.783
1961 422.499 85.914 15.669 101.583 12.114 786 12.900 308.015 308.015
1962 436.335 88.897 17.807 106.705 14.269 928 15.197 314.434 314.434
1963 442.126 89.787 17.927 107.715 14.341 920 15.260 319.151 319.151
1964 452.006 91.909 17.353 109.262 16.867 762 17.629 325.115 325.115
1965 462.469 94.190 16.317 110.507 19.791 639 20.429 331.532 331,532
1966 472.117 95.535 16.115 111.650 20.962 589 21.551 338.916 338.916
1967 483.331 96.455 16.431 112.887 21.947 558 22.505 347.939 347.939
1968 500.280 98.320 17.499 115.819 23.234 503 23.737 360.723 360.723
1969 526.273 101.640 19.791 121.431 25.288 442 25.729 379.113 379.113
1970 553.033 105.512 21.449 126.962 26.724 393 27.117 398.954 398.954
1971 583.749 111.055 23.164 134.218 28.468 467 28.936 420.595 420.595
1972 613.201 116.972 24,513 141.485 30.686 611 31.297 440.419 440.419
1973 636.522 123.972 24.312 148.284 32.686 623 33.309 454.929 454.929
1974 661.081 131.960 23.947 155.906 33.107 617 33.724 471.451 471.451
1975 682.349 136.400 24.156 160.555 32.169 668 32.837 488.957 488.957
1976 711.135 144.499 23.869 168.368 30.976 682 31.658 511.108 511.108
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Afo T:;a; aspti(z;:lk y ZI; 3 i'p. y IZI: L? i'p. MaoT|3itﬁlaria I\tnraat:;?(l)gz ﬂ::me;;ﬂ:: Ma;reor}:: de Cgir:)sr::;c- Co%ggic- Cor:;tt?:m- ac(::ir\?oss
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1977 753.064 155.942 26.914 182.856 31.983 1.500 33.482 536.725 536.725
1978 776.175 155.303 28.590 183.893 32.044 1.743 33.787 558.494 558.494
1979 802.862 156.863 31.492 188.355 32.934 2.468 35.403 579.104 579.104
1980 827.395 153.803 38.164 191.967 33.503 2.939 36.442 598.987 598.987
1981 835.653 147.692 42.464 190.156 30.376 3.103 33.480 612.017 612.017
1982 828.906 140.965 40.707 181.672 26.445 2.544 28.990 618.243 618.243
1983 824.973 136.959 37.992 174.952 25.093 2.114 27.207 622.814 622.814
1984 818.775 132.945 35.286 168.231 25.736 1.792 27.528 623.016 623.016
1985 807.158 129.339 33.473 162.812 23.896 1515 25.410 618.936 618.936
1986 801.249 125.440 31.752 157.192 23.009 1191 24.200 619.857 619.857
1987 802.751 121.910 32.353 154.263 22.7182 993 23.775 624.713 624.713
1988 802.807 119.270 32.364 151.633 22.171 781 22.953 628.222 628.222
1989 791.337 115.269 31.365 146.633 20.695 576 21.271 623.433 623.433
1990 773.630 110.524 29.851 140.376 18.659 424 19.083 614.171 614.171
1991 767.973 106.448 32.287 138.735 17.503 591 18.094 611.144 611.144
1992 778.416 104.180 41.733 145.912 18.500 1.318 19.818 612.686 612.686
1993 787.714 101.632 45,581 147.213 21.003 2.171 23.174 617.326 617.326
1994 804.883 99.567 52.566 152.133 24.079 3.527 27.606 625.144 625.144
1995 809.680 97.072 55.948 153.020 23.761 4.063 27.825 628.836 628.836
1996 819.761 95.818 61.032 156.851 23.416 5.022 28.439 634.471 634.471
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Afo 'I:;a(! :;i(:::( y It\en(?l?i'p. y ?:3 i'p. Ma(Iﬁ::::\ria htnra;tr?;?éft: %ztlesﬁr(tj: MatTeorgz: de Cg;:)sr:‘r;;c- Co?:sr?ric- Coﬁztt‘::xc- a(t)::ir\?:s
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)

1997 841.417 95.000 70.286 165.286 24.491 6.701 31.191 644.940 644.940

1998 865.751 94.454 79.869 174.323 25.586 8.546 34.132 657.295 657.295

1999 876.666 91.862 85.086 176.948 26.334 9.081 35.416 664.302 664.302

2000 881.962 89.007 89.765 178.772 25.558 8.738 34.297 668.893 668.893

2001 874.785 85.419 89.219 174.638 22.438 7.936 30.374 669.772 669.772

2002 846.532 81.387 79.955 161.342 18.831 6.519 25.350 659.839 659.839

2003 836.397 79.396 75.759 155.154 17.005 5.917 22.922 658.321 658.321

2004 853.921 79.412 77.743 157.155 16.788 6.968 23.756 664.773 7.822 672.594 416

2005 882.279 81.583 82.033 163.616 18.708 9.032 27.741 675.045 15.138 690.183 739

2006 920.622 85.885 88.877 174.762 21.543 10.517 32.060 690.418 22.381 712.799 1.001

2007 975.968 91.780 105.715 197.495 25.034 12.061 37.095 710.780 29.363 740.143 1.235

2008 1.036.098 97.054 126.634 223.688 27.816 14.128 41.943 733.198 35.835 769.033 1.434

2009 1.059.596 98.790 133.913 232.703 28.136 12.784 40.921 743.413 40.972 784.385 1.588

2010 1.108.478 105.028 | 148.766 253.795 30.919 14,921 45.840 760.388 46.793 807.181 1.662

2011 1.174.706 114.629 169.962 284.591 35.150 18.785 53.934 782.444 52.018 834.462 1.719

2012 1.222.296 121.393 182.759 304.152 38.590 19.525 58.116 800.920 57.338 858.258 1.769

2013 1.268.198 128.433 | 192.508 320.941 42.121 21.950 64.072 818.392 62.954 881.346 1.840

2014 1.299.161 132,171 | 199.533 331.704 41.490 22.428 63.919 832.980 68.665 901.646 1.893

2015 1.332.325 136.893 207.330 344.223 41.448 22.346 63.794 848.216 74.152 922.368 1.940

2016 1.354.565 140.696 | 212.838 353.534 41.156 24.416 65.572 855.883 77.607 933.490 1.970
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Maq. Maq. Total Material de | Material de Total ! Otras Total Otros
Afo Tg;a; aS ti(:::( yequip. | yequip. | Maquinaria | transporte | transporte | Material de Cgir:)sr:(r:;c Construc- | Construc- | activos
P nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
2017 1.392.232 146.990 | 224.576 371.566 42.111 26.537 68.648 869.027 80.975 950.002 2.016
2018 1.417.097 148.602 | 233.770 382.372 40.640 25.719 66.359 881.570 84.343 965.913 2.452
2019 1.417.500 145.893 | 232.891 378.785 36.450 22.134 58.584 889.768 87.632 977.400 2.731
20200 1.404.299 144.468 | 227.610 372.078 34.004 19.611 53.616 887.936 87.762 975.698 2.907
2021@ 1.428.046 149.916 | 232.291 382.207 36.049 18.177 54.226 897.990 90.436 988.426 3.187
2022@ 1.464.613 157.706 | 244.791 402.497 38.744 16.872 55.615 909.267 93.729 1.002.996 3.504

(1) Datos provisorios.

(2) Datos preliminares.

(*) Incluye Construccion por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.

(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos bioldgicos cultivados.

Fuente: con base en informacién del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006).
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_3_lanza_stock_unrn.xlsx
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Tabla 4. Amortizaciones a precios constantes (1920-2022), en millones de pesos de 2004

Ao Amo.ll-'toitzﬂcién y IZI;L? i'p. y m;alﬂp. th::]m;?' Iﬂ:;e;;ﬂ:: ';cgzesréac:r?: Ma;reor:?\: de Cgi':fr:z;c' Cp(r)ltsrtarzc- Co-_rl;zttarluc- e_xg:ir\?oss
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (* ciones fijos (*¥)
1920 8.701 1.320 1.737 3.056 46 22 68 5.577 - 5.577 -
1921 8.912 1.433 1.850 3.283 51 25 76 5.553 - 5.553 -
1922 9.245 1.547 2.041 3.588 52 28 81 5.577 - 5.577 -
1923 9.470 1.654 2.011 3.666 64 29 93 5.711 - 5711 -
1924 10.089 1.884 2.106 3.990 86 33 119 5.980 - 5.980 -
1925 10.851 2.203 2271 4.474 116 35 151 6.226 - 6.226 -
1926 11.601 2.535 2447 4,982 158 55 213 6.405 - 6.405 -
1927 12.377 2.858 2.733 5.591 186 71 257 6.529 - 6.529 -
1928 13.245 3.020 3.142 6.161 202 108 3 6.774 - 6.774 -
1929 14.259 3321 3.449 6.770 257 127 385 7.104 - 7.104 -
1930 15.381 3.663 3.718 7.381 318 147 465 7.535 - 7.535 -
1931 15.916 3.783 3.791 7.574 309 137 446 7.895 - 7.895 -
1932 15.542 3.734 3.462 7.197 296 116 412 7.933 - 7.933 -
1933 14.837 3.612 3.018 6.630 255 93 348 7.859 - 7.859 -
1934 14.339 3.532 2.674 6.207 231 76 307 7.825 - 7.825 -
1935 14.162 3.527 2401 5.927 219 87 306 7.929 - 7.929 -
1936 14.186 3.605 2313 5.918 221 102 323 7.945 - 7.945 -
1937 14.298 3.683 2.298 5.981 228 113 341 7.976 - 7.976 -
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Aiio Am O-I'gtzaal cién y 't\en(?gi.p. y m::]ip. T;t:;m:f" m:g;ﬁ:: I;/::Lesr;zr(tj: MatTe(:'ti:: de Cg::)s;;&;c- Cp?\tsf?ric- Co;Ostt?Iuc- ggz{\?oss
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1938 14.894 3.969 2.392 6.361 264 155 419 8.114 8.114 -
1939 15.588 4.300 2.492 6.792 302 196 498 8.298 8.298 -
1940 15.721 4.457 2.336 6.793 303 186 489 8.440 8.440 -
1941 15.643 4,533 2.137 6.670 299 172 471 8.503 8.503 -
1942 15.487 4528 1.909 6.437 311 148 459 8.591 8.591 -
1943 15.214 4.415 1.686 6.101 307 122 429 8.684 8.684 -
1944 14.894 4.267 1.446 5.713 300 93 393 8.787 8.787 -
1945 14.754 4154 1.240 5.394 294 70 364 8.996 8.996 -
1946 14.673 4.072 1.077 5.149 286 54 341 9.183 9.183 -
1947 15.086 4.198 1.080 5.278 317 81 397 9.411 9.411 -
1948 16.973 5.134 1.463 6.597 478 250 728 9.648 9.648 -
1949 18.693 5.798 2.050 7.848 474 315 788 10.056 10.056 -
1950 19.328 5.942 2.190 8.132 422 271 693 10.502 10.502 -
1951 19.865 6.058 2.236 8.295 385 226 611 10.959 10.959 -
1952 20.563 6.275 2.288 8.563 392 209 601 11.399 11.399 -
1953 20.959 6.408 2.265 8.673 389 206 595 11.691 11.691 -
1954 21.265 6.504 2.190 8.694 402 215 617 11.954 11.954 -
1955 21.652 6.676 2111 8.787 407 197 604 12.261 12.261 -
1956 22.391 6.971 2.139 9.110 497 184 680 12.601 12.601 -
1957 23.153 7413 2.138 9.551 477 207 684 12.919 12.919 -
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Aiio Am oTrtoitzﬂ cién y ZI;S i'p. y m:?ip. T;t:;m;f" I:’ll'g:\es:r;ﬂr(tj: ';’mm: Ma;reor:g: de Cg::)s;g;c- Cp?\tst?rzc- Co-_m?:lc- q?:ir\?:s
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (* ciones fijos (*¥)
1958 24.055 7.844 2.008 9.851 594 274 868 13.336 - 13.336 -
1959 25.188 8.330 2.000 10.330 722 243 965 13.892 - 13.892 -
1960 25.794 8.706 1.864 10.570 883 209 1.092 14,132 - 14.132 -
1961 28.195 9.226 2.127 11.353 2.079 212 2.291 14.552 - 14.552 -
1962 31.169 9.900 2.621 12.521 3.440 207 3.647 15.001 - 15.001 -
1963 32.832 10.244 2.979 13.222 4,052 244 4.296 15.314 - 15.314 -
1964 33.203 10.346 2.999 13.345 4.073 242 4314 15.544 - 15.544 -
1965 34.318 10.591 2.903 13.493 4.790 200 4.990 15.834 - 15.834 -
1966 35.518 10.854 2.729 13.583 5.620 168 5.788 16.147 - 16.147 -
1967 36.318 11.009 2.696 13.704 5.953 155 6.108 16.506 - 16.506 -
1968 37.188 11.115 2.748 13.863 6.233 147 6.380 16.946 - 16.946 -
1969 38.555 11.330 2.927 14.257 6.598 132 6.731 17.568 - 17.568 -
1970 40.822 11.712 3.310 15.022 7.220 116 7.336 18.464 - 18.464 -
1971 42.478 11.837 3.588 15.424 7.520 103 7.624 19.430 - 19.430 -
1972 45.045 12.412 3.875 16.287 8.151 123 8.274 20.484 - 20.484 -
1973 47.815 13.277 4.100 17.377 8.828 161 8.989 21.450 - 21.450 -
1974 49.726 14.100 4.067 18.167 9.239 164 9.402 22.156 - 22.156 -
1975 51.589 15.120 4.006 19.125 9.340 162 9.502 22.961 - 22.961 -
1976 52.669 15.560 4.040 19.600 9.080 176 9.256 23.814 - 23.814 -
1977 54.932 17.033 3.993 21.026 8.834 179 9.013 24.892 - 24.892 -
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Aiio Am O-I'gtzaal cién y 't\en(?gi.p. y m::]ip. T;t:;m:f" m:g;ﬁ:: I;/::Lesr;zr(tj: MatTe(:'ti:: de Cg::)s;;&;c- Cp?\tsf?ric- Co;Ostt?Iuc- ggz{\?oss
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1978 59.079 19.698 4.502 24.200 8.345 394 8.739 26.140 26.140
1979 60.450 18.837 4,782 23.619 9.172 459 9.631 27.200 27.200
1980 64.031 20.307 5.268 25.575 9.603 649 10.252 28.204 28.204
1981 65.755 20.022 6.384 26.406 9.404 773 10.176 29.172 29.172
1982 65.407 19.057 7.103 26.160 8.625 816 9.441 29.807 29.807
1983 62.967 18.119 6.809 24.928 7.260 669 7.929 30.110 30.110
1984 62.927 18.676 6.355 25.031 7.007 556 7.563 30.333 30.333
1985 61.178 17.307 5.902 23.209 7.155 471 7.626 30.343 30.343
1986 59.886 16.925 5.599 22.524 6.820 398 7.218 30.144 30.144
1987 59.076 16.941 5311 22.252 6.322 313 6.635 30.189 30.189
1988 58.859 16.627 5.412 22.038 6.134 261 6.395 30.425 30.425
1989 58.222 15.873 5.413 21.286 6.134 205 6.340 30.596 30.596
1990 56.953 15.385 5.246 20.632 5.807 151 5.958 30.363 30.363
1991 55.393 14.904 4,993 19.898 5.472 112 5.584 29.912 29.912
1992 55.026 14.334 5.401 19.735 5.371 155 5.527 29.764 29.764
1993 55.267 14.492 5.805 20.298 4,789 341 5.130 29.840 29.840
1994 56.543 14.138 6.341 20.479 5.437 562 5.999 30.066 30.066
1995 58.756 13.851 7.312 21.163 6.233 913 7.146 30.446 30.446
1996 59.115 13.504 7.783 21.286 6.151 1.052 7.203 30.626 30.626
1997 60.082 13.329 8.490 21.819 6.062 1.300 7.362 30.901 30.901
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Aiio Am oTrtoitzﬂ cién y ZI;S i'p. y x:?ip. T;t:;m:f" I:’ll'g:\es:r;ﬁr(tj: ';’:gaesﬁr(tj: Ma;reor::: de Cg::)sr:(r;;c- Cp?\t;?rzc- CoF?s,tt?Lc- q?:ir\?:s
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (* ciones fijos (*¥)

1998 62.477 13.215 9.777 22.993 6.340 1.735 8.074 31.410 31.410

1999 65.098 13.139 11.110 24.250 6.623 2.212 8.836 32.012 32.012

2000 66.136 12.779 11.836 24.615 6.817 2.351 9.168 32.353 32.353

2001 66.324 12.382 12.487 24.869 6.616 2.262 8.878 32.577 32.577

2002 64.776 11.883 12.411 24.294 5.809 2.054 7.863 32.620 32.620

2003 61.142 11.322 11.122 22.444 4.875 1.688 6.562 32.136 32.136

2004 59.579 11.045 10.539 21.583 4.402 1.532 5.934 32.062 32.062

2005 60.950 11.047 10.815 21.862 4.346 1.804 6.150 32.376 455 32.831 108
2006 63.890 11.349 11.411 22.760 4843 2.338 7.181 32.877 880 33.757 191
2007 67.796 11.947 12.364 24.311 5.577 2.722 8.299 33.625 1.302 34.927 259
2008 73.720 12.767 14.706 27.473 6.480 3.122 9.603 34.617 1.708 36.325 320
2009 80.139 13.501 17.616 31.117 7.201 3.657 10.858 35.709 2.084 37.793 371
2010 81.964 13.742 18.628 32.371 7.284 3.309 10.593 36.206 2.383 38.589 411
2011 87.356 14.610 20.695 35.305 8.004 3.863 11.866 37.033 2721 39.754 430
2012 95.128 15.946 23.643 39.589 9.099 4.863 13.962 38.107 3.025 41.132 445
2013 100.154 16.887 25.423 42.310 9.990 5.054 15.044 39.007 3.335 42.342 458
2014 105.227 17.866 26.780 44.646 10.904 5.682 16.586 39.858 3.661 43519 476
2015 107.741 18.386 27.757 46.143 10.740 5.806 16.546 40.569 3.993 44.562 490
2016 110.524 19.043 28.841 47.884 10.730 5.785 16.514 41.311 4312 45.623 502
2017 112.861 19.572 29.607 49.179 10.654 6.320 16.974 41.684 4.513 46.197 510
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Mag. Ma Material de | Material de Total Otras Total Otros
Ano Am O'I"%tzaal cién y quip. y eql?ip. T;t:;m:f" transporte | transporte Material de Cg::)s;;&;c- C_onstruc- anstruc- g_ctivos
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
2018 117.014 20.448 31.240 51.688 10.901 6.870 17.771 42.324 4,709 47.033 522
2019 118.844 20.672 32.519 53.191 10.520 6.658 17.178 42.935 4.905 47.840 635
20200 116.995 20.295 32.397 52.692 9.436 5.730 15.165 43.334 5.096 48.431 707
2021@ 114.740 20.097 31.662 51.759 8.803 5.077 13.879 43.245 5.104 48.349 753
2022@ 117.025 20.855 32.314 53.168 9.332 4.705 14.037 43.735 5.259 48.994 825
(1) Datos provisorios.
(2) Datos preliminares.
(*) Incluye Construccidn por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.
(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos biolégicos cultivados.
Fuente: con base en informacion del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006)
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_4_lanza_stock_unrn.xlsx
Tabla 5. Inversidn interna neta fija (1INF) a precios constantes (1920-2022), en millones de pesos de 2004
i Total Maq_. Maq_. Total Mag. Material de | Material de To!al Construc- Otras Total Ot_ros
Afio Inversion neta | Y &4uip- | Y equip. Y equip. transporte | transporte Material de ciones C_onstruc- Copstruc- activos
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1920 1.191 984 678 1.662 17 12 29 -500 - -500 -
1921 2.645 985 1.141 2.126 6 12 18 502 - 502 -
1922 3.554 933 -176 756 40 4 45 2.753 - 2.753 -
1923 8.179 1.996 567 2.563 79 12 91 5.525 - 5.525 -
1924 8.909 2.768 987 3.755 104 10 114 5.040 - 5.040 -
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. Total Maq_. Maq_. Total Mag. Material de | Material de Tot_al Construc- Otras Total Ot_ros
Afio Inversion neta | Y €QUiP- | Y equip. y equip. transporte | transporte Material de ciones Construc- | Construc- | activos
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)
1925 7.841 2.880 1.052 3.931 148 77 225 3.685 - 3.685 -
1926 7.208 2.807 1.708 4515 101 58 159 2.534 - 2.534 -
1927 9.072 1.401 2.443 3.843 56 142 199 5.030 - 5.030 -
1928 11.508 2.617 1.838 4.455 194 73 267 6.787 - 6.787 -
1929 13.712 2.962 1.610 4572 213 75 289 8.851 - 8.851 -
1930 8.805 1.048 433 1.481 -30 -40 -70 7.394 - 7.394 -
1931 -1.738 -426 -1.963 -2.389 -48 -79 -127 779 - 779 -
1932 -5.473 -1.061 -2.655 -3.716 -144 -87 -231 -1.525 - -1.525 -
1933 -3.583 -692 -2.054 -2.746 -83 -66 -149 -687 - -687 -
1934 441 -49 -1.638 -1.687 -44 44 0 2.127 - 2.127 -
1935 546 681 -526 155 6 57 63 328 - 328 -
1936 1.285 673 -84 588 26 42 68 628 - 628 -
1937 6.171 2.485 559 3.044 128 157 285 2.841 - 2.841 -
1938 7.542 2.874 596 3.470 133 156 289 3.782 - 3.782 -
1939 3.299 1.364 -934 430 2 -35 -33 2.902 - 2.902 -
1940 694 655 -1.187 -531 -13 -56 -69 1.294 - 1.294 -
1941 363 -39 -1.363 -1.402 43 -92 -49 1.814 - 1.814 -
1942 -523 -982 -1.336 -2.317 -14 -96 -110 1.904 - 1.904 -
1943 -724 -1.288 -1.431 -2.718 -25 -111 -136 2.129 - 2.129 -
1944 1.962 -982 -1.233 -2.215 -22 -89 -111 4.288 - 4.288 -
1945 2.060 -706 -975 -1.681 -26 -60 -85 3.826 - 3.826 -
1946 6.004 1.092 17 1.109 107 101 208 4.688 - 4.688 -
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i Total Maq_. Maq_. Total Mag. Material de | Material de Togal Construc- Otras Total Ot_ros
Afo Inversion neta | Y &4uip- | Y equip. Y equip. transporte | transporte Material de ciones Construc- | Construc- | activos
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
1947 16.487 8.124 2.289 10.413 569 644 1.213 4.861 - 4.861 -
1948 17.893 5.758 3,511 9.269 -17 246 229 8.395 - 8.395 -
1949 10.897 1.248 837 2.085 -181 -165 -346 9.159 - 9.159 -
1950 10.359 1.011 276 1.288 -130 -174 -303 9.375 - 9.375 -
1951 11.176 1.877 312 2.189 24 -62 -39 9.026 - 9.026 -
1952 7.009 1.161 -141 1.020 -13 -11 -23 6.012 - 6.012 -
1953 5.851 826 -445 382 46 35 81 5.389 - 5.389 -
1954 7.280 1.498 -476 1.022 20 -72 -52 6.310 - 6.310 -
1955 9.972 2.562 166 2.729 314 -48 266 6.977 - 6.977 -
1956 10.370 3.832 -4 3.828 -70 88 17 6.524 - 6.524 -
1957 12.197 3.737 -779 2.958 415 254 668 8.571 - 8.571 -
1958 15.920 4.223 -44 4.179 450 -116 334 11.406 - 11.406 -
1959 7.816 3.262 -814 2.449 566 -129 437 4.930 - 4.930 -
1960 18.921 4.508 1572 6.080 4211 10 4.221 8.620 - 8.620 -
1961 22.811 5.852 2.953 8.805 4.794 -20 4774 9.232 - 9.232 -
1962 13.836 2.983 2.138 5.121 2.155 141 2.296 6.419 - 6.419 -
1963 5.791 890 120 1.010 72 -8 64 4,717 - 4.717 -
1964 9.881 2.122 574 1.548 2.526 -157 2.369 5.965 - 5.965 -
1965 10.462 2.281 -1.036 1.245 2.924 -124 2.800 6.417 - 6.417 -
1966 9.648 1.345 -202 1.142 1172 -50 1.122 7.384 - 7.384 -
1967 11.214 921 316 1.237 985 -31 954 9.023 - 9.023 -
1968 16.949 1.865 1.068 2.933 1.287 -55 1.232 12.784 - 12.784 -
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. Total Maq_. Maq_. Total Mag. Material de | Material de Tot_al Construc- Otras Total Ot_ros
Afio Inversion neta | Y €QUiP- | Y equip. y equip. transporte | transporte Material de ciones Construc- | Construc- | activos
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)
1969 25.993 3.319 2.292 5.611 2.054 -61 1.992 18.389 - 18.389 -
1970 26.760 3.873 1.658 5.531 1.436 -49 1.388 19.842 - 19.842 -
1971 30.716 5.542 1.715 7.257 1.744 74 1.819 21.641 - 21.641 -
1972 29.452 5.917 1.349 7.267 2.218 144 2.361 19.824 - 19.824 -
1973 23.321 7.000 -201 6.799 2.000 12 2.012 14.509 - 14.509 -
1974 24.559 7.988 -365 7.622 421 -6 415 16.522 - 16.522 -
1975 21.268 4.440 209 4.649 -938 51 -887 17.506 - 17.506 -
1976 28.786 8.100 -287 7.813 -1.193 14 -1.179 22.152 - 22.152 -
1977 41.929 11.443 3.045 14.488 1.007 817 1.824 25.617 - 25.617 -
1978 23.111 -639 1.677 1.037 61 243 305 21.769 - 21.769 -
1979 26.687 1.560 2.902 4.461 890 725 1.615 20.610 - 20.610 -
1980 24.534 -3.060 6.671 3.612 569 470 1.039 19.883 - 19.883 -
1981 8.257 -6.111 4.300 -1.811 -3.127 164 -2.962 13.030 - 13.030 -
1982 -6.747 -6.727 -1.757 -8.483 -3.931 -559 -4.490 6.226 - 6.226 -
1983 -3.933 -4.006 -2.715 -6.721 -1.352 -431 -1.783 4571 - 4,571 -
1984 -6.198 -4.015 -2.706 -6.721 643 -322 321 202 - 202 -
1985 -11.617 -3.605 -1.814 -5.419 -1.840 277 -2.117 -4.080 - -4.080 -
1986 -5.909 -3.899 -1.720 -5.620 -887 -324 -1.211 921 - 921 -
1987 1.502 -3.530 601 -2.929 -227 -197 -424 4.855 - 4.855 -
1988 56 -2.641 11 -2.630 -610 212 -823 3.509 - 3.509 -
1989 -11.470 -4.001 -999 -5.000 -1.476 -205 -1.682 -4.789 - -4.789 -
1990 -17.708 -4.745 -1.513 -6.258 -2.036 -151 -2.188 -9.262 - -9.262 -
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i Total Maq_. Maq_. Total Mag. Material de | Material de Togal Construc- Otras Total Ot_ros
Afo Inversion neta | Y &4uip- | Y equip. Y equip. transporte | transporte Material de ciones Construc- | Construc- | activos
nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)

1991 -5.656 -4.076 2.435 -1.640 -1.156 166 -989 -3.027 - -3.027 -
1992 10.443 -2.269 9.446 7.177 997 727 1.724 1.542 - 1.542 -
1993 9.297 -2.547 3.848 1.301 2.504 853 3.356 4.640 - 4.640 -
1994 17.170 -2.065 6.985 4.920 3.076 1.356 4.432 7.818 - 7.818 -
1995 4,797 -2.495 3.382 887 -318 536 219 3.691 - 3.691 -
1996 10.080 -1.254 5.085 3.831 -345 959 614 5.635 - 5.635 -
1997 21.656 -818 9.253 8.435 1.075 1.678 2.753 10.468 - 10.468 -
1998 24.334 -546 9.583 9.037 1.095 1.845 2.941 12.356 - 12.356 -
1999 10.915 -2.592 5.217 2.625 749 535 1.284 7.006 - 7.006 -
2000 5.296 -2.855 4.679 1.824 -776 -343 -1.119 4,591 - 4.591 -
2001 -1.177 -3.588 -546 -4.134 -3.120 -803 -3.922 879 - 879 -
2002 -28.253 -4.032 -9.264 -13.296 -3.607 -1.417 -5.024 -9.933 - -9.933 -
2003 -10.134 -1.991 -4.197 -6.188 -1.826 -603 -2.428 -1.518 - -1.518 -
2004 17.524 16 1.985 2.001 -218 1.052 834 6.451 7.822 14.273 416
2005 28.357 2171 4.290 6.461 1.921 2.064 3.985 10.272 7.317 17.589 323
2006 38.343 4.301 6.844 11.145 2.835 1.484 4.319 15.373 7.243 22.616 263
2007 55.346 5.895 16.838 22.733 3.491 1.544 5.035 20.362 6.982 27.344 234
2008 60.130 5.274 20.920 26.194 2.782 2.067 4.849 22.418 6.471 28.890 198
2009 23.498 1.736 7.278 9.014 321 -1.343 -1.023 10.215 5.138 15.352 154
2010 48.882 6.239 14.854 21.092 2.783 2.136 4,919 16.976 5.821 22.796 74
2011 66.228 9.600 21.196 30.796 4.231 3.864 8.094 22.055 5.225 27.281 57
2012 47.590 6.764 12.797 19.562 3.441 741 4181 18.476 5.320 23.796 50
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. Total Maq_. Maq_. Total Mag. Material de | Material de Tot_al Construc- Otras Total Ot_ros

Afio Inversion neta | Y €QUiP- | Y equip. y equip. transporte | transporte Material de ciones Construc- | Construc- | activos

nacional | importado nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)

2013 45.903 7.039 9.749 16.789 3.531 2.425 5.956 17.472 5.616 23.088 70
2014 30.963 3.739 7.024 10.763 -631 478 -153 14.589 5711 20.300 53
2015 33.164 4.722 7.798 12.519 -42 -82 -124 15.236 5.486 20.722 47
2016 22.240 3.803 5.507 9.310 -293 2.070 1.777 7.667 3.455 11.122 30
2017 37.667 6.294 11.739 18.033 955 2.122 3.077 13.144 3.368 16.512 46
2018 24.865 1.612 9.193 10.806 -1.471 -818 -2.289 12.543 3.368 15.912 437
2019 403 -2.709 -878 -3.587 -4.190 -3.585 -1.775 8.198 3.289 11.487 279

2020 -13.201 -1.426 -5.281 -6.707 -2.446 -2.523 -4.968 -1.833 131 -1.702 176

2021@ 23.747 5.448 4.681 10.129 2.045 -1.434 611 10.054 2.674 12.728 280

2022 36.567 7.791 12.500 20.291 2.695 -1.306 1.389 11.277 3.293 14,571 317

(1) Datos provisorios.

(2) Datos preliminares.

(*) Incluye Construccidn por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.

(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos bioldgicos cultivados.

Fuente: con base en informacién del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006)
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_5_lanza_stock_unrn.xlsx
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Tabla 6. Stock de capital fijo a precios corrientes (1993-2022), en millones de pesos

Afio T((i)tal St_o ck 't\en(?flli'p).l It\en(?:lli.p).l Magﬁ:ral:\ria lrlr::lesr:)a;r(ti: mzesréac!r?: Ma;re(:::: de Co_nstruc- Cocr’mt;?ric- Corlzttarl:xc- a(:ttir\:):s

e capital . . . . . ciones . . -
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)

1993 472.539 59.942 21.049 80.991 11.244 1.064 12.308 379.240 379.240 -

1994 482.251 58.803 24.792 83.596 12.858 1.701 14.559 384.097 384.097

1995 508.574 57.613 26.504 84.117 12.436 1.948 14.385 410.072 410.072

1996 503.009 56.986 28.037 85.022 11.740 2.301 14.041 403.946 403.946

1997 505.234 56.148 31.859 88.007 11.847 3.000 14.846 402.381 402.381

1998 513.352 55.690 34.546 90.236 12.636 3.689 16.325 406.792 406.792

1999 511.785 51.633 34.963 86.596 12.574 3.810 16.384 408.805 408.805

2000 497.499 48.745 34.947 83.692 12.012 3.446 15.458 398.349 398.349

2001 481.204 45.569 34.225 79.793 10.207 3.147 13.355 388.056 388.056

2002 691.993 70.736 86.057 156.793 15.696 7.654 23.350 511.850 511.850

2003 748.623 73.164 74.061 147.225 16.691 5.721 22.412 578.986 - 578.986 -

2004 853.921 79.412 77.743 157.155 16.788 6.968 23.756 664.773 7.822 672.594 416

2005 1.001.997 92.803 83.663 176.467 20.709 9.065 29.774 774.685 20.248 794.934 823

2006 1.202.133 110.160 98.603 208.763 26.019 11.470 37.490 919.878 34.757 954.636 1.244

2007 1.434.986 130.341 121528 | 251.868 34.557 13.922 48.479 1.074.799 58.242 1.133.042 1597

2008 1.811.040 165.120 146.520 311.641 45,551 17.220 62.771 1.349.474 85.086 1.434.560 2.069

2009 2.110.847 178.776 174.655 353.431 50.975 19.374 70.350 1.576.712 107.608 1.684.320 2.747

2010 2.584.317 219.795 | 200.688 | 420.484 65.760 22.659 88.419 1.940.512 | 130.597 | 2.071.109 4.305

2011 3.298.266 276.518 | 229.136 | 505.654 87.222 30.413 117.636 2.476.056 | 193.390 | 2.669.446 5.530

2012 4.073.260 348.294 | 262.040 | 610.334 114.002 35.044 149.045 3.062.842 | 244501 | 3.307.343 6.537
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Mag. Maq. Total Material de | Material de Total Otras Total Otros

Afo T:;a;as;i‘:;:( eq;]ip).’ _ quip)., Maquiqaria transporte | transporte Material de Czir:’sr:‘r:;c- C_onstruc- Copstruc- a't'ctivos

nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (*¥)
2013 5.362.881 465.355 350.575 815.930 154.041 47.487 201.528 3.961.390 | 376.672 | 4.338.062 7.361
2014 7.719.345 683.724 551.053 | 1.234.776 | 229.284 72.295 301.580 5.560.424 | 611.620 | 6.172.044 | 10.945
2015 9.712.733 861.434 653.193 | 1514.627 | 310.042 82.905 392.947 6.957.622 | 833.946 | 7.791.568 | 13.590
2016 13.362.128 | 1.145.292 | 1.036.007 | 2.181.298 | 436.810 139.661 576.471 9.314.443 | 1.270.124 | 10.584.566 | 19.792
2017 17.142,995 | 1.429.907 | 1.251.602 | 2.681.508 | 486.465 201.279 687.744 | 11.938.998 | 1.810.508 | 13.749.506 | 24.236
2018 25.227.333 | 2.447.801 | 1.862.994 | 4.310.795 | 624.333 278.612 902.945 | 17.225.300 | 2.742.186 | 19.967.486 | 46.108
2019 38.797.022 | 4.000.105 | 3.105.819 | 7.105.923 | 1.010.674 | 412.266 | 1.422.940 | 26.023.823 | 4.155.161 | 30.178.984 | 89.175
20200 | 55.489.779 | 5.961.168 | 4.501.353 | 10.462.520 | 1.422.321 | 502.956 | 1.925.277 | 37.600.726 | 5.348.816 | 42.949.542 | 152.439
2021@ 88.302.116 | 9.751.662 | 6.553.463 | 16.305.125 | 2.265.886 | 643.993 | 2.909.878 | 59.235.800 | 9.566.371 | 68.802.170 | 284.942
2022@ | 152.213.861 | 16.683.499 | 9.578.385 | 26.261.885 | 4.382.413 | 943.262 | 5.325.675 | 103.217.990 | 16.886.153 | 120.104.143 | 522.158
(1) Datos provisorios.
(2) Datos preliminares.
(*) Incluye Construccion por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.
(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos bioldgicos cultivados.

Fuente: con base en informacién del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006)
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_6_lanza_stock_unrn.xlsx
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Tabla 7. Amortizaciones a precios corrientes (1994-2022), en millones de pesos

Afo Totti?xi'g:r' le\an(?l?i'p\.’ I:I(?Lclli'p).’ Total Maq. I;l:::‘e;:)a;:: 'rlrz:lesr:)a(:rg: Ma;reorEZ: de Co_nstruc- CO?]tSTI‘TIC- Co-:-m(;ttarluc- a(c)::ir\(l):s
nacional | importado y equip. nacional | importado | transporte clones ciones (*) ciones fijos (*¥)
1993 - - - - - - - - - - -
1994 32.987 8.350 2.991 11.340 2.903 271 3.174 18.473 - 18.473 -
1995 35.239 8.221 3.464 11.685 3.262 438 3.700 19.854 - 19.854 -
1996 34.671 8.031 3,575 11.606 3.084 482 3.566 19.499 - 19.499 -
1997 34.519 7.878 3.848 11.726 2.932 582 3514 19.279 - 19.279 -
1998 35.340 7.792 4.229 12.021 3131 749 3.880 19.440 - 19.440 -
1999 35.741 7.385 4.565 11.951 3.163 928 4.091 19.700 - 19.700 -
2000 35.005 6.998 4.608 11.606 3.204 927 4.131 19.268 - 19.268 -
2001 34.177 6.605 4.790 11.395 3.010 897 3.907 18.875 - 18.875 -
2002 56.243 10.327 13.358 23.686 4.842 2412 7.253 25.304 - 25.304 -
2003 55.986 10.433 10.873 21.306 4.785 1.632 6.417 28.263 - 28.263 -
2004 59.579 11.045 10.539 21.583 4.402 1.532 5.934 32.062 - 32.062 -
2005 68.100 12.566 11.030 23.596 4811 1.810 6.621 37.155 608 37.764 120
2006 81.024 14.557 12.660 27.217 5.849 2.550 8.399 43.803 1.367 45.170 238
2007 95.784 16.967 14.213 31.180 7.698 3.143 10.841 50.846 2.582 53.428 335
2008 121.384 21.721 17.015 38.737 10.612 3.805 14.418 63.714 4,055 67.768 462
2009 147.846 24.432 22.975 47.408 13.045 5.542 18.588 75.735 5.473 81.209 642
2010 174.520 28.759 25.130 53.889 15.491 5.026 20.517 92.399 6.650 99.049 1.065
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Afo To@al A_nlmor- ZI; 3 i'p)., ';n:l?i.p‘., Total N!aq. I:’::;esr:)ﬂr(tj: I:lrlaal;esr:ﬁr(tj: MatTeorEZ: de Co_nstruc- Co?ltsr:fjc- Coztt?:lc- a?::ir\?:s
tizacion nacional | importado y equip. nacional | importado | transporte clones ciones (* ciones fijos (**)
2011 217.952 35.244 27.900 63.144 19.861 6.254 26.115 117.192 10.117 127.309 1.384
2012 275.530 45,751 33.899 79.650 26.880 8.727 35.607 145.728 12.900 158.628 1.644
2013 365.549 61.187 46.298 107.485 36.533 10.935 47.468 188.812 19.951 208.764 1.832
2014 546.381 92.421 73.958 166.379 60.256 18.316 78.572 266.066 32.610 298.676 2.754
2015 686.140 115.699 87.447 203.147 80.341 21.540 101.881 332.770 44,910 377.680 3.433
2016 967.567 155.013 140.388 295.401 113.879 33.089 146.968 449577 70.575 520.152 5.045
2017 | 1.206.126 190.395 165.007 355.402 123.073 47.938 171.012 572.670 100.911 673.581 6.131
2018 | 1.817.565 | 336.815 248.966 585.782 167.467 74.417 241.884 826.986 153.104 980.089 9.809
2019 | 2925229 | 566.779 433.675 | 1.000.454 | 291.704 124.007 415711 | 1.255.759 | 232.575 | 1.488.334 20.730
20200 | 4.202.464 | 837.432 640.705 | 1.478.137 | 394.673 146.946 541.618 | 1.835.044 | 310598 | 2.145.642 37.067
2021@ | 6.393.485 | 1.307.241 | 893.270 | 2.200.512 | 553.286 179.862 733.148 | 2.852.655 | 539.886 | 3.392.541 67.285
2022@ | 10.824.325 | 2.206.163 | 1.264.395 | 3.470.559 | 1.055.554 | 263.074 | 1.318.628 | 4.964.669 | 947.511 | 5.912.180 | 122.958
(1) Datos provisorios.
(2) Datos preliminares.
(*) Incluye Construccidn por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.
(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos bioldgicos cultivados.

Fuente: con base en informacion del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006)
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_7_lanza_stock_unrn.xlsx
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Tabla 8. Inversion interna neta fija (1INF) a precios corrientes (1994-2022), en millones de pesos corrientes

i Mag. y Mag. y Total mag, Ma;i"al Material de Tot_al Ma- Construc- Otras Total Otros
Aiio IINF equip. equip. . transporte | terial de . Construc- Construc- activos
nacional | importado y equipo tr:\:;gg;tle importado | transporte clones ciones (*) ciones fijos (**)

1993 - - - - - - - - - -
1994 9.177 -1.217 3.294 2.077 1.642 654 2.296 4.803 - 4.803 -
1995 2.621 -1.479 1.602 123 -166 257 91 2.407 - 2.407 -
1996 5.446 744 2.336 1.592 -173 440 266 3.588 - 3.588 -
1997 11.514 -482 4.194 3.712 520 751 1.271 6.531 - 6.531 -
1998 12.809 -321 4.145 3.824 541 797 1.337 7.647 - 7.647 -
1999 5.581 -1.456 2.144 687 357 225 582 4.312 - 4.312 -
2000 2.493 -1.563 1.822 259 -365 -135 -500 2.734 - 2.734 -
2001 -3.351 -1.914 -209 -2.123 -1.419 -318 -1.738 509 - 509 -
2002 -25.850 -3.504 -9.971 -13.475 -3.007 -1.663 -4.670 -7.705 - -7.705 -
2003 -9.647 -1.835 -4.103 -5.938 -1.792 -583 -2.375 -1.335 - -1.335 -
2004 17.524 16 1.985 2.001 -218 1.052 834 6.451 7.822 14.273 416
2005 32.977 2.470 4.375 6.845 2.126 2.072 4.198 11.788 9.786 21574 360
2006 50.209 5.517 7.593 13.110 3.424 1.619 5.043 20.482 11.248 31.730 326
2007 79.272 8.372 19.357 27.729 4.819 1.783 6.601 30.790 13.849 44.640 302
2008 97.165 8.973 24.205 33.178 4.555 2519 7.075 41.262 15.365 56.627 286
2009 46.603 3.141 9.493 12.634 581 -2.035 -1.455 21.664 13.493 35.157 267
2010 | 102.015 13.056 20.038 33.094 5.918 3.244 9.163 43.322 16.245 59.567 191
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A Maq_. y Maq_. Y | Totalm aq. Ma;i"al Material de Totgl Ma- Construc- Otras Total Ot_ros
fio IINF equip. equip. - transporte | terial de : Construc- | Construc- activos
nacional | importado y equipo trr.;:\:csigz;e importado | transporte clones ciones (*) ciones fijos (*¥)

2011 | 157.893 23.159 28.575 51.734 10.498 6.255 16.753 69.795 19.426 89.221 184
2012 | 142.778 19.408 18.349 37.757 10.164 1.329 11.493 70.656 22.686 93.342 186
2013 | 179.874 25.506 17.754 43.261 12.913 5.246 18.159 84.571 33.602 118.173 282
2014 | 185.355 19.340 19.399 38.739 -3.487 1.541 -1.946 97.385 50.870 148.255 307
2015 | 240.664 29.713 24.567 54.279 -314 -305 -619 124.975 61.700 186.675 329
2016 | 206.786 30.957 26.808 57.765 -3.105 11.839 8.734 83.435 56.550 139.985 302
2017 | 410.199 61.226 65.422 126.648 11.032 16.092 27.124 180.573 75.303 255.876 551
2018 | 431.174 26.556 73.265 99.821 -22.594 -8.862 -31.456 245,090 109.505 354,595 8.214
2019 | 135.865 -74.267 -11.715 -85.982 -116.182 | -66.775 | -182.957 239.769 155.939 395.708 9.096

20200 | -390.661 -58.828 -104.448 | -163.276 | -102.303 | -64.696 | -166.999 -77.600 7.964 -69.636 9.250

2021@ | 1.535.217 | 354.373 132.063 486.435 128.537 -50.815 77.723 663.233 282.806 946.039 25.020

2022@ | 3.465.742 | 824.181 489.100 | 1.313.281 | 304.798 -72.996 231.802 1.280.160 593.328 1.873.488 47.170

(1) Datos provisorios.

(2) Datos preliminares.

(*) Incluye Construccidn por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.

(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos bioldgicos cultivados.

Fuente: con base en informacion del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006)
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_8_lanza_stock_unrn.xlsx
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Tabla 9. indice de precios implicito (1993-2022), en millones de pesos de 2004

Afo T:fﬂ:;;:::‘ Zl: 3 i'p).’ _ lzl(?l?i'pY Ma;ﬂ;:\ria I;l:::\e;:)a;:: I!VrI::lesr;ﬂ:ee MatTeor::: de CZ:LS;B;C' CP%::‘TIC- Co;(;tté:luc- e_xg:ir\?oss
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (*) ciones fijos (**)
1993 59,99 58,98 46,18 55,02 53,54 49,01 53,11 61,43 61,43
1994 59,92 59,06 47,16 54,95 53,40 48,22 52,74 61,44 61,44
1995 62,81 59,35 47,37 54,97 52,34 47,95 51,70 65,21 65,21
1996 61,36 59,47 45,94 54,21 50,14 45,82 49,37 63,67 63,67
1997 60,05 59,10 45,33 53,25 48,37 44,77 47,60 62,39 62,39
1998 59,30 58,96 43,25 51,76 49,39 43,16 47,83 61,89 61,89
1999 58,38 56,21 41,09 48,94 47,75 41,95 46,26 61,54 61,54
2000 56,41 54,77 38,93 46,82 47,00 39,43 45,07 59,55 59,55
2001 55,01 53,35 38,36 45,69 45,49 39,66 4397 57,94 57,94
2002 81,74 86,91 107,63 97,18 83,35 117,41 92,11 77,57 71,57
2003 89,51 92,15 97,76 94,89 98,15 96,70 97,78 87,95 87,95
2004 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2005 113,57 113,75 101,99 107,85 110,70 100,36 107,33 114,76 133,76 115,18 111,41
2006 130,58 128,27 110,94 119,46 120,78 109,07 116,94 133,23 155,30 133,93 124,27
2007 147,03 142,01 114,96 127,53 138,04 115,44 130,69 151,21 198,35 153,08 129,29
2008 174,79 170,13 115,70 139,32 163,76 121,89 149,66 184,05 237,44 186,54 144,36
2009 199,21 180,97 130,42 151,88 181,17 151,55 171,92 212,09 262,64 214,73 173,01
2010 233,14 209,27 134,90 165,68 212,68 151,86 192,89 255,20 279,10 256,59 259,11
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Afo Tg;zﬂ aspti(z;:lk ?:3 i'p).l ZI:S i'p!., MacT|3itra1‘laria I:’::;esr:)ﬂr(tj: Izl'::]esr;:r(:: Ma;reorE:: de Cg::)sr:;l;c- Co?ltsr:;c- C0|T1(;tt?{1c- a(::ir\(l):s
nacional | importado | y equipo nacional | importado | transporte ciones (* ciones fijos (**)

2011 280,77 241,23 134,82 177,68 248,15 161,91 218,11 316,45 371,77 319,90 321,71
2012 333,25 286,91 143,38 200,67 295,42 179,48 256,46 382,42 426,42 385,36 369,50
2013 422,87 362,33 182,11 254,23 365,71 216,34 314,54 484,05 598,33 492,21 400,13
2014 594,18 517,30 276,17 372,25 552,62 322,34 471,82 667,53 890,73 684,53 578,25
2015 729,01 629,28 315,05 440,01 748,02 371,01 615,96 820,26 1.124,65 844,74 700,63
2016 986,45 814,02 486,76 617,00 1.061,35 572,02 879,15 1.088,28 1.636,61 1.133,87 1.004,84
2017 1.231,33 972,79 557,32 721,68 1.155,20 758,48 1.001,84 1.373,84 2.235,89 144731 1.202,46
2018 1.780,21 1.647,22 796,94 1.127,38 1.536,25 1.083,28 1.360,69 1.953,93 3.251,24 2.067,21 1.880,10
2019 | 2.737,00 2.741,80 1.333,59 1.875,98 2,772,717 1.862,58 2.428,88 2.924,79 4.741,62 3.087,68 3.265,33
20200 | 3.951,42 4.126,30 1.977,66 2.811,92 4.182,78 2.564,60 3.590,88 4.234,62 6.094,66 4.401,93 5.243,15
2021@| 6.183,42 6.504,77 2.821,23 4.266,05 6.285,54 3.542,86 5.366,17 6.596,49 10.578,08 6.960,78 8.940,01
2022@| 10.392,77 | 10.578,83 3.912,89 6.524,74 11.311,26 5.590,84 9.575,90 11.351,78 | 18.015,90 | 11.974,54 | 14.902,71
(1) Datos provisorios.

(2) Datos preliminares.

(*) Incluye Construccidn por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccion de pozos petroleros.

(**) Incluye Investigacion & Desarrollo y Recursos bioldgicos cultivados.

Fuente: con base en informacion del INDEC, Maia y Nicholson (2001) y Escudé y Lantieri (2006)
Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_stock/tablas_9_lanza_stock_unrn.xlsx
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Tabla 10. Producto interno neto (PIN) a precios corrientes y constantes,
en millones de pesos

Afio PIN real PIN nominal
(precios de 2004) | (a precios corrientes)
1950 115.801 -
1951 120.507 -
1952 112.741 -
1953 119.412 -
1954 124.903 -
1955 134.839 -
1956 138.447 -
1957 146.022 -
1958 155.443 -
1959 142.717 -
1960 155.332 -
1961 165.795 -
1962 159.743 -
1963 153.554 -
1964 172.380 -
1965 190.104 -
1966 190.353 -
1967 195.528 -
1968 204.624 -
1969 223.902 -
1970 235.751 -
1971 244.497 -
1972 247.894 -
1973 256.092 -
1974 270.610 -
1975 266.850 -
1976 265.728 -
1977 283.796 -
1978 268.736 -
1979 290.368 -
1980 292.152 -
1981 273.979 -
1982 265.888 -
1983 282.253 -
1984 288.731 -
1985 269.740 -
1986 291.742 -
1987 300.549 -
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Afio PIN real PIN nomin_al
(precios de 2004) | (a precios corrientes)
1988 295.590 -
1989 274.005
1990 268.143
1991 301.092
1992 333.815
1993 355.751 -
1994 378.463 246.003
1995 363.874 244.392
1996 386.871 260.261
1997 422.079 282.854
1998 438.247 288.633
1999 418.675 271.515
2000 413.820 272.989
2001 392472 257.012
2002 344.036 282.503
2003 383.797 351.390
2004 425.536 425.536
2005 467.106 514.438
2006 506.660 634.880
2007 554.146 801.197
2008 573.456 1.028.262
2009 528.734 1.100.083
2010 588.560 1.487.201
2011 623.426 1.961.073
2012 608.358 2.362.384
2013 620.253 2.982.760
2014 597.079 4.032.705
2015 613.746 5.268.371
2016 595.954 7.260.593
2017 613.529 9.454.103
2018 590.364 12.927.246
2019 574.380 18.633.215
20200 507.300 22.993.235
2021@ 574.471 39.888.581
20220 608.322 71.825.915
(1) Datos provisorios.
(2) Datos preliminares.

Fuente: con base en informacién del INDEC, Maia y Nicholson (20071)

y Escudé y Lantieri (2006)

Enlace de descarga: https://editorial.unrn.edu.ar/media/data/tablas_
stock/tablas_10_lanza_stock_unrn.xlsx
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6. Breve analisis de los resultados

En este apartado realizamos un breve analisis de los resultados alcanzados
para ilustrar posibles anilisis de interés en relacién a la economia argenti-
na. En primer lugar, en la figura 1 presentamos la serie completa del stock
de capital fijo a precios constantes entre 1920 y 2022. En segundo lugar, in-
corporamos la figura 2 con el ratio producto-capital cuya evolucidn suele
ser de interés en economia. Estas variables permiten realizar un analisis
sobre la acumulacién de capital y el cambio tecnolégico en el largo plazo.
Esta presentacién permite constatar que la serie estimada refleja los hechos
significativos desde el punto de vista de la historia econémica argentina.

En relacién a la acumulacién de capital, a grandes rasgos existen dos
periodos largos en los que el stock de capital crece exponencialmente,
aunque no siempre sin fluctuaciones. La serie de stock de capital es acom-
pafiada con la tasa de acumulacion AK, / K, reflejada en el eje derecho
de la figura 1. El primer periodo queda comprendido entre 1930 y 1981,
reflejando el inicio y final de la etapa de industrializacién en la Argentina.
Durante este periodo, el stock de capital creci a una tasa anual compues-
ta del 2,94 % y fue el periodo de mayor crecimiento ininterrumpido del
capital. Si bien el final de la etapa de industrializacién suele ubicarse con
el inicio de la daltima dictadura civico militar (Basualdo, 2010), los efectos
sobre la acumulacién y los niveles del stock de capital no se evidenciaron
hasta la crisis de la deuda en 1982.

La crisis de la deuda se origina en la suba de la tasa de interés en Es-
tados Unidos, evento conocido como el shock Volcker en referencia al pre-
sidente de la Reserva Federal en aquel entonces. Este evento provocd una
crisis de deuda en los paises de América Latina y dio inicio a lo que se co-
nocié como la «década perdida» por la ausencia de inversién y crecimiento
econémico (Damill y otros, 1994). En la Argentina, esta década finalizé con
la hiperinflacién. La tercera drea gris en el grafico 6.1 muestra una caida
del stock de capital neto, por lo que la inversién no llegé a cubrir la depre-
ciacién de capital.

Laestabilidad de precios que ofrecid la convertibilidad durante los afios
1990 permitié una recuperacién de la inversién y un abaratamiento de los
bienes de capital importados (apreciacién cambiaria mediante). Sin em-
bargo, las inconsistencias internas del programa se manifestaron primero
con la crisis del tequila (1995) y luego con el estallido de la crisis social,
econdémica y financiera del 2001 (Carrera, 2004). La recuperacién de esta
crisis se inicié en 2003 y la acumulacién de capital mostro tasas positivas
hasta 2018, con un pico en 2008 cuando se desata la crisis internacional de
las hipotecas (crisis subprime). Entre 1983 y 2018, el stock de capital crecié
en promedio a una tasa acumulativa anual del 1,68 %.
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Figura 1. Stock de capital fijo a precios constantes de 2004 (1920-2022)
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La relacién producto-capital, también llamada productividad del ca-
pital por algunas corrientes de pensamiento econdmico, puede interpre-
tarse como una relacién técnica. Asimismo, su incremento (caida) influye
positivamente (negativamente) sobre la tasa de ganancia del capital y es
un indicador relevante de la evolucién del grado de intensidad del capital
(Shaikh, 1996).1 A modo de ilustracién, en la figura 2 presentamos el ratio
entre el producto neto de depreciacidn y el stock de capital fijo para la se-
gunda etapa de la industrializacién por sustitucién de importaciones (ISI)
y hasta la crisis de la deuda a inicios de los afios 1980.

La serie presenta una tendencia negativa entre mediados de los afios
1950 y 1960, una recuperacién desde entonces hasta inicio de los afios
1970 y nuevamente una marcada tendencia negativa hasta el final del pe-
riodo considerado. En combinacién con la figura 1 donde se observa un
crecimiento sostenido del stock de capital durante este periodo, las fluc-
tuaciones observadas en el ratio se corresponden con las fluctuaciones de
producto. Més alld del breve periodo de recuperacién observado, la varia-
cién entre puntas evidencia una caida de la relacién producto que afect6
negativamente la rentabilidad del capital durante esta etapa. Esta dina-
mica es observada durante la etapa de industrializacién de las economias
capitalistas mas desarrolladas (Foley y Marquetti, 2000).

14 Puede definirse la tasa de ganancia sobre el stock de capital fijo como:
TG=GK=(YK)*(GY), donde: TG= tasa de ganancia sobre el stock de capital fijo,
G=masa de ganancias, K= stock de capital fijo, Y=ingreso de la economia (Kaldor, 1962).
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Figura 2. Relacion producto-capital a precios constantes de 2004
(1955-1981)
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.
6. Conclusiones

Dadalaimportancia del stock del capital fijo para las economias y la ausen-
cia de mediciones oficiales continuas y sistemadticas en la Argentina, en el
presente trabajo nos propusimos realizar las estimaciones correspondien-
tes, con el objetivo de que sirvan como insumo para futuras investigacio-
nes sobre la economia argentina. Desde el CITECDE nos hemos propuesto
actualizar las estimaciones conforme, afio a afio, vayan publicindose ofi-
cialmente las estimaciones de la formacién bruta de capital fijo (FBKEF).

Para realizar las estimaciones del stock de capital fijo, primero se ana-
lizaron las diferentes estimaciones que realizadas en la Argentina, hoy
discontinuadas. Con base en ellas, se ha propuesto una metodologia de es-
timacién que entendemos es coherente con lo sugerido por los manuales
intencionales mencionados en los primeros apartados de este trabajo.

Esperamos que estas estimaciones promuevan nuevas investigaciones
y contribuyan a estudios de largo plazo sobre la economia argentina.
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Anexo I: Deduccién de K|,

K =K, (1+g) (A1)

K, =K,(1+g) (AL1")
Por otro lado: o

IN, =K, =gK (Al2)

(=1)

Donde IN, = inversion neta en el periodo t. La inversién bruta (7,) ,
sera entonces:
I, =IN,+ 4, (Al3)

Donde 4, esla amortizacién en el periodo t.

4,=6K,, (AL4)
Sustituyendo (Al.2) y (AL.4) en (A.3):
_ Al.S
I,=gK,, +6K,, (AL5)
I,=K, (g+5) (AL5)
Relacionando (AL.1) y (A.2), se tiene entonces:
Kt _ K(r—l)(1+g) _ (1+g) (A2.6)

It - K(t—l)(g+6) (g+5)

De esta manera, para un periodo determinado puede estimarse el
stock de capital de ese mismo periodo, teniendo en cuenta el valor de la
inversién bruta y los pardmetros (g;0 )

I+g
K(1900) = ﬁl (1900) (A2.6')
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Anexo II: Tasas de depreciacion 1920-1992

La tabla AIL1 resume las tasas de depreciacién utilizadas para el periodo
comprendido entre 1960y 1992.

Tabla All.1. Depreciaciones consideradas para 1960-1992

Concepto Vida util )
Maquinaria y Equipos

Nacional 21 13,14%
Maquinaria y Equipos

Importados 17 16,57%
Material de transporte

Nacional 8 31,66%
Material de transporte

Importado 9 27,88%
Construcciones 60 4.87%
Otras construcciones (*) - S/D
Otros Activos Fijos (**) - S/D

Fuente: Elaboracion propiay Maiay Nicholson, 2001
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El stock de capital fijo es una variable importante para el sistema
econémico en su conjuntoy su estimacion es necesaria para
poder realizar contrastaciones empiricas y analisis economicos.
Sinembargo, en la Argentina no existian mediciones oficiales
continuas y sistematicas de esta variable.

Esta propuesta—originada en el Observatorio en Ciencia,
Tecnologia, Innovaciény Educacion Superior (ocTIES) del
Instituto de Investigacion en Ciencia, Tecnologia, Cultura y
Desarrollo (ciTecDE) de la Universidad Nacional de Rio Negro
(UNRN)-cubre ese vacio.

En ella se describen |a metodologia y los supuestos que se
utilizan para estimar el stock de capital fijo a precios constantes
de 2004 para el periodo 1920-2022 y a precios corrientes para el
periodo 1993-2022.
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